
Însușit de Consiliul Național 

prin Hotărârea nr. 6/14.12.2007

GHIDUL

EMITERII DE OBLIGAŢIUNI COOPERATISTE

CAPITOLUL I 

INTRODUCERE

Emisiunea de obligaţiuni este o procedură de creditare a societăţii cooperative, cu o sumă fixă, pe o durată de timp determinată, în situaţia în care aceasta îndeplineşte condiţiile impuse de legislaţia în domeniul pieţii de capital, şi cele prevăzute de legea de organizare şi funcţionare. 

Cadrul juridic care reglementează emisiunile de instrumente financiare este:

· Legea privind piaţa de capital nr.297/2004, publicată în Monitorul Oficial al României nr.571/29.07.2004, cu modificările şi completările ulterioare;

· Ordinul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) nr.23/2006 pentru aprobarea Regulamentului nr.1/2006 privind emitenţii şi operaţiunile cu valori mobiliare, publicat în Monitorul Oficial al României nr.312 bis/06.04.2006;

· Ordinul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare nr.15/2006 pentru aprobarea Regulamentului nr.2/2006 privind pieţele reglementate şi sistemele alternative de tranzacţionare, publicat în Monitorul Oficial al României – nr.228/14.03.2006;

· Legea nr.1/2005 de organizare şi funcţionare a cooperaţiei, publicată în Monitorul Oficial al României nr.172/28.02.2005, respectiv – Cap. V obligaţiuni cooperatiste art.62 şi art.63;

· Legea nr.31/1990 privind societăţile comerciale, republicată în Monitorul Oficial al României nr.1066/17.11.2004 – respectiv Cap. IV. Secţiunea a -V- a Despre emiterea de obligaţiuni - art.167 -176;

· Legea nr.441/2006 pentru modificarea şi completarea Legii nr.31/1990 privind societăţile comerciale republicată şi a Legii nr.26/1990 privind registrul comerţului republicată, publicată în Monitorul Oficial al României nr.955/28.11.2006;

· Statutul – cadru al societăţii cooperative meşteşugăreşti aprobat de Congresul – Extraodinar al Cooperaţiei  Meşteşugăreşti din 10.05.2005 – art. 52 alin.(1) – (5) despre obligaţiunile cooperatiste.

CAPITOLUL II 

SEMNIFICAŢIA TERMENILOR ŞI EXPRESIILOR ÎN ACCEPŢIUNEA REGLEMENTĂRILOR

1. Emitent – societate cooperativă meşteşugărească ce a emis, emite sau intenţionează să emită instrumente financiare;

2. Ofertant sau persoană care iniţiază o ofertă – societate cooperativă meşteşugărească ce oferă obligaţiuni cooperatiste publicului sau se oferă să cumpere valori mobiliare ;

3. Ofertă publică de valori mobile – înseamnă comunicarea adresată unor persoane, făcută sub orice formă şi prin orice mijloace, care prezintă informaţii suficiente despre termenii ofertei şi despre valorile mobile aferente, astfel încât să permită investitorului să adopte o decizie cu privire la cumpărarea sau subscrierea respectivelor valori mobiliare. 

4. Valori mobiliare:

a) acţiuni emise de societăţi comerciale şi alte valori mobiliare echivalente ale acestora, negociate pe piaţa de capital;

b) obligaţiuni şi alte titluri de creanţă, inclusiv titlurile de stat cu scadenţă mai mare de 12 luni, negociabile pe piaţa de capital;

5. Obligaţiuni cooperatiste – titluri negociabile, emise în condiţiile legii de societăţile cooperative, în formă materială, nominative şi purtătoare de dobânzi.

6. Anunţ de ofertă publică - anunţ lansat de o societate cooperativă meşteşugărească prin care se aduce la cunoştinţă publicului principalele informaţii privind condiţiile ofertei publice, inclusiv cele referitoare la modalităţile prin care prospectul este disponibil publicului;

CAPITOLUL III 

EMITEREA OBLIGAŢIUNILOR COOPERATISTE

1. Potrivit prevederilor art.62 şi 63 din Legea nr.1/2005 privind organizarea şi funcţionarea cooperaţiei, societăţile cooperative meşteşugăreşti pot emite în condiţiile legii, obligaţiuni cooperatiste în următoarele condiţii:

1.1 Valoarea emisiunii de obligaţiuni cooperatiste să nu depăşească 33% din capitalul social subscris şi vărsat, conform ultimei situaţii financiare aprobate de adunarea generală, depusă la registrul comerţului şi publicată în Monitorul Oficial al României, partea a – VII – a ;

1.2 Obligaţiunile cooperatiste sunt nominative şi se emit în formă materială, pe suport de hârtie;

1.3 Obligaţiunile cooperatiste din aceiaşi emisiune trebuie să aibă valoare nominala egală şi să confere drepturi egale deţinătorilor;

1.4 Nivelul dobânzii anuale se stabileşte de societatea cooperativă meşteşugărească emitentă prin prospectul de subscripţie şi nu poate depăşi cu mai mult de 10% nivelul dobânzii de referinţă stabilită de Banca Naţională a României.

2. Pentru a proceda la emiterea de obligaţiuni cooperatiste, societatea cooperativă meşteşugărească trebuie să respecte următoarea procedură:

2.1. Convocarea adunării generale extraordinare în condiţiile prevăzute de lege şi statut şi adoptarea hotărârii privind emisiunea de obligaţiuni -art.41 alin.(1) lit. k) din Legea nr.1/2005;

2.2. Supunerea spre aprobarea adunării generale extraordinare a actului adiţional de modificare al contractului de societate şi al statutului care vor cuprinde prevederi referitoare la adunarea generală a deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste şi drepturile conferite acestora;

2.3. Aprobarea prospectului de subscripţie elaborat de consiliul de administraţie;


Prospectul de subscripţie va cuprinde cel puţin următoarele elemente:

a) denumirea, obiectul de activitate conform codului CAEN, sediul şi durata societăţii;

b) data actului constitutiv şi codul unic de înregistrare;

c) capitalul social şi rezervele;

d) situaţia financiară anuală aprobată de adunarea generală anterior întocmirii prospectului;

e) suma totală a obligaţiunilor ce urmează să fie emise şi a celor care au fost emise, dacă este cazul, modul de rambursare, data scadentă, valoarea nominală şi dobânda acordată;

f) sarcinile ce grevează activele societăţii;

g) data la care a fost publicată în Monitorul Oficial al României Partea a –VII – a hotărârea adunării generale extraordinare care a aprobat emisiunea de obligaţiuni şi data depunerii la registrul comerţului;

h) semnătura a cel puţin doi membrii ai consiliului de administraţie.

2.4. Avizarea prospectului de subscripţie de către Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.);

2.4.1. În vederea obţinerii aprobării prospectului de subscripţie ce urmează să fie publicat, cererea adresată C.N.V.M. va fi însoţită de:

a) prospectul de subscripţie (trei exemplare originale);

b) anunţul de ofertă;

c) documentele adunării generale a societăţii cooperative meşteşugăreşti care a aprobat respectiva emisiune:

c.1.hotărârea adunării generale;

c.2.procesul verbal al adunării generale;

c.3.convocatorul adunării generale;

c.4.dovada publicării hotărârii aferente respectivei emisiuni în Monitorul Oficial al României (copie din Monitorul Oficial al României);

c.5.declaraţia membrilor consiliului de administraţie din care să reiasă dacă au fost formulate opoziţii sau dacă hotărârea privind respectiva emisiune a fost atacată în justiţie, cu respectarea prevederilor legale în vigoare;

c.6.certificatul constatator de la Oficiul Registrului Comerţului, din care să rezulte componenţa actuală a consiliului de administraţie;

d) situaţiile financiar-contabile pentru ultimele trei exerciţii financiare încheiate sau pe perioada scursă de la înfiinţare până la data depunerii la C.N.V.M. a prospectului de subscripţie, dacă societatea cooperativă meşteşugărească are mai puţin de trei ani de funcţionare;

e) rapoartele auditorului financiar aferente situaţiilor financiare prevăzute la litera d);

f) ultimul raport financiar trimestrial (în cadrul prospectului se va specifica expres dacă informaţiile financiare cuprinse în raportul trimestrial sunt auditate);

g) modelul formularului de subscriere;

h) declaraţia pe răspunderea preşedintelui societăţii cooperative meşteşugăreşti din care să reiasă dacă au fost înregistrate modificări semnificative ale situaţiei economico-financiare a societăţii cooperative faţă de datele prezentate în prospect;

i) lista deţinătorilor capitalului social subscris şi vărsat, pentru o dată anterioară cu cel mult trei zile lucrătoare datei de depunere a cererii de aprobare a prospectului de subscripţie;

j) declaraţia privind preţul oferit în cadrul ofertei care va fi depusă la C.N.V.M. obligatoriu în plic închis şi sigilat.

2.4.2. Pe lângă documentele prevăzute la pct. 2.4.1. se vor alătura şi următoarele documente:

a) documentele care să ateste sarcinile care grevează activele societăţii;

b) documentele care atestă modul de garantare a împrumutului obligatar;

c) menţionarea dacă emisiunea de obligaţiuni este garantată sau nu.

3. După emiterea deciziei de aprobare a prospectului de subscripţie de către C.N.V.M. se trece la oferta de subscriere prin publicarea în cel puţin doua cotidiene  de difuzare naţională a anunţului de ofertă publică;

3.1. La data publicării anunţului oferta devine obligatorie iar prospectul de subscripţie trebuie să fie disponibil în forma şi având conţinutul care a fost aprobat de C.N.V.M.;

3.2. Orice material publicitar aferent ofertei nu va putea fi adus la cunoştinţa publicului decât după aprobarea acestuia de către C.N.V.M.;

3.3. Potenţialii investitori pot fi: membrii cooperatori, persoanele încadrate cu contract individual de muncă în societate, alte persoane fizice şi juridice interesate;

3.4. Subscripţia obligaţiunilor va fi făcută pe exemplarele prospectului de emisiune;

3.5. Valoarea obligaţiunilor subscrise trebuie să fie integral vărsată.

4. Evidenţa obligaţiunilor se va ţine într-un registru special, astfel cum prevede art.68 alin.(1) lit. g) şi alin.(2) şi (3) din Legea nr.1/2005

4.1 Registrul obligaţiunilor cooperatiste va fi ţinut manual şi poate fi ţinut şi în sistem computerizat. 

4.2 Registrul obligaţiunilor cooperatiste va fi numerotat, sigilat şi semnat de preşedintele societăţii cooperative emitente

4.3 Registrul obligaţiunilor cooperatiste va trebui să evidenţieze: numărul obligaţiunilor emise şi al celor rambursabile, valoarea lor nominală, data scadentă, dobânda scadentă, plata unui bonus în cazul răscumpărării obligaţiunilor înainte de termenul scadent, precum şi numele, prenumele, denumirea, domiciliul sau sediul titularilor.

4.4 Societatea cooperativă meşteşugărească emitentă este obligată să pună la dispoziţia deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste registrul obligaţiunilor cooperatiste.

5. Deţinătorii de obligaţiuni cooperatiste se pot întruni în adunarea generală pentru a delibera asupra intereselor lor.

5.1 Adunarea generală a deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste va fi convocată pe cheltuiala societăţii cooperative meşteşugăreşti, la cererea unui număr de deţinători care să reprezinte 1/4 din obligaţiunile cooperatiste emise şi nerambursate.

5.2 Dispoziţiile prevăzute pentru adunarea generală ordinară a societăţii cooperative meşteşugăreşti se aplică şi deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste în ceea ce priveşte formele, condiţiile, termenele convocării şi votarea.

5.3 Societatea cooperativă meşteşugărească nu poate participa la deliberările adunării generale a deţinătorilor de acţiuni cooperatiste în baza obligaţiilor pe care le posedă.

5.4 Deţinătorii de obligaţiuni cooperatiste vor putea fi reprezentanţi prin mandatari, alţii decât administratorii, cenzorii sau funcţionarii societăţii cooperative meşteşugăreşti.

5.5 Adunarea generală a deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste legal constituită poate:

a) să îndeplinească toate actele de supraveghere şi de apărare a intereselor lor comune şi să numească un reprezentant al deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste şi unul sau mai mulţi supleanţi, cu dreptul de a-i reprezenta faţă de societate şi în justiţie, fixându-le remuneraţia; aceştia nu pot lua parte la administrarea societăţii cooperative meşteşugăreşti, dacă vor asista la adunările generale ale membrilor cooperatori;

b) să constituie un fond, care va putea fi luat din dobânzile cuvenite deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste, pentru a face faţă cheltuielilor necesare apărării drepturilor lor, stabilind, în acelaşi timp, reguli pentru gestiunea acestui fond;

c) să se opună la orice modificare a actului constitutiv al societăţii cooperative meşteşugăreşti sau a condiţiilor împrumutului, prin care s-ar putea aduce o atingere drepturilor deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste;

d) să se pronunţe asupra emiterii de noi obligaţiuni cooperatiste.

5.6 Hotărârile adunării generale a deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste vor fi aduse la cunoştinţă societăţii cooperative meşteşugăreşti, în termen de cel mult trei zile de la adoptarea lor.

5.7 Pentru validarea deliberărilor prevăzute la pct.5.5 lit. a) şi b), hotărârea se ia cu o majoritate reprezentând cel puţin 1/3 din titlurile emise şi nerambursate; în celelalte cazuri este necesară prezenţa în adunare a deţinătorilor de obligaţiuni reprezentând cel puţin 2/3 din titlurile nerambursate şi votul favorabil a cel puţin 4/5 din titlurile reprezentate la adunare.

5.8 Hotărârile luate de adunarea generală a deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste sunt obligatorii şi pentru deţinătorii care nu au luat parte la adunare sau au votat contra.

5.9 Hotărârile adunării generale a deţinătorilor de obligaţiuni cooperatiste pot fi atacate în justiţie de către deţinătorii care nu au luat parte la adunare sau au votat contra şi au cerut să se insereze aceasta în procesul verbal al şedinţei, în termen de 15 zile de la data publicării hotărârii în Monitorul Oficial al României Partea a – VII – a .


6. Obligaţiunile se rambursează de societatea coperativă meştesugărească la scadenţă.

